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Forord

| en verden preeget af konflikter og usikkerhed, er
obligationer et attraktivt sted at placere sin kapital.
Klimaforandringer, tab af biodiversitet og oget
ressourceforbrug har sat os i en situation, hvor
handling ikke leengere er et valg, men en
forpligtelse. Her kan obligationsmarkedet netop
veere én af ngglerne til at allokere kapital i en mere

baeredygtig retning.
Rapporten

| denne beaeredygtighedsrapport belyser vi de
baeredygtige karakteristika samt udviklingen for HP
Invest Grgnne Obligationer. Derudover beskrives
den baeredygtige udvikling i vores obligationsfonde
samt i HP Fondsmeeglerselskab som virksomhed. |
det forgangne &r har vi anvendt betydelige
ressourcer pa at forfine beeredygtighedsstrategien
for HP Fonds og gjort vores bezeredygtige rapport-

ering mere tilgeengelig for investorer.

FORORD

Eninvesteringifremtiden

Vores artikel 9 fond, HP Invest Granne Obligationer,
giver mulighed for at stille kapital til radighed til
projekter, der fremmer miljgmeessige forbedringer
og beeredygtig udvikling. Fra vedvarende energi og
beeredygtig transport til energieffektive produkt-
ionsanlaeg, giver gronne obligationer omfattende
investeringsmuligheder i lgsninger, der bidrager til

en mere baeredygtig fremtid.

Rapportens formal er at fremhaeve de beeredygtige
effekter, der kan opnds, nar investorer allokerer
kapital til grenne obligationer. Rapporten vil
yderligere undersgge de muligheder, der er
forbundet med denne type finansiering, og
diskutere, hvordan obligationer kan udnyttes bedst
muligt som et veerktgj til baeredygtig udvikling. Vi
héber, at denne rapport vil give dig en dybere
indsigt i potentialet ved granne obligationer og om

HP Fonds som bzeredygtig kapitalforvalter.

Vi gnsker at inspirere til yderligere engagement og
dialog om dette spesendende omrade, hvor vi
sammen kan arbejde hen imod en fremtid, hvor
beeredygtighed udger hjernestenen i vores gkono-

miske systemer og samfund.

God leeselyst.

Thomas Loldrup Kjeer
Partner, Senior Portefaliemanager

Henrik Fournais
Stifter, Adm. Direktar

30. maj 2025

HP | FONDS
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ANSVARLIG INVESTERING

HP

FONDS

Politik for

Ansvarlig Investering

Det er politikkens formal at sikre, at HP Fonds i sin
investeringspraksis systematisk integrerer hensyn
til beeredygtighedsrisici pa tveers af sin investe-
ringspraksis, obligationstyper, investeringsstrate-
gier og fonde. Det er yderligere politikkens formal
at sikre at der med afsaet i vores investerings-
praksis medvirkes til at fremme miljgmeessige og
sociale karakteristika, samt at sesette og indfri
beeredygtige investeringsmal. HP Fonds @nsker
med denne politik yderligere at formalisere, at nar
HP Fonds investerer for og med kunderne, sé er det
med feelles gnske om at understgtte en beeredygtig

gkonomisk veekst.

HP Fonds udelukker investeringer i stats- og
erhvervsobligationer fra enheder, der overtreeder
menneskerettighederne eller ignorerer principper
for virksomheders samfundsansvar, iszer i forhold
til ken, religion, minoriteters rettigheder, arbejds-

tageres organisering og handtering af farligt affald.

Dette omfatter udelukkelse af investeringer i
virksomheder med indtaegter fra kontroversielle
vaben, porno, tobak, spilindustrien og udvinding af
fossile braendstoffer. Politikken er forankret i
investeringsafdelingen og risikoafdelingen, der
udarbejder en forretningsgang herfor. | praksis
vurderes udstedere, samt om obligationer falder
ind under den péageeldende investeringsstrategi og
HP Fonds’ beeredygtighedskategorier, hvorefter
vurderingen indgér i indstillingen for den pageeld-

ende investering.

HP Fonds fulde politik for ansvarlig investering

findes p& hjemmesiden.

www. hpfonds.dk

Fokusomrader

Systematisk analyse af udstedere for at identificere

beeredygtighedskarakteristika og risici

Dialog med udstedere for at fremme bzaeredygtige mal

Fravalg af udstedere fra industrier og lande som ikke kan

forenes med politikkens mal
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FN GLOBAL COMPACT & FN PRI

HP | FONDS

UN Global Compact

& UN PRI

Hos HP Fondsmeeglerselskab er vi stolte af at veere
underskrivere af UN Global Compact og UN
Principles for Responsible Investment (PRI) siden
2020. Vores tilslutning til UN Global Compact og
UN PRI er drevet af overbevisningen om, at
virksomheder har en afggrende rolle i at adressere
globale beeredygtighedsrelaterede udfordringer,
herunder miljgbeskyttelse, menneskerettigheder

og arbejdstageres vilkar.

Na&r vi investerer er det med bevidsthed om
veesentligheden af at understgtte og s& vidt muligt
fremme internationale standarder indenfor
miljobeskyttelse, arbejdsvilkdr og ledelse, samt
bekeempelse af korruption. Pa baggrund af dette er
det en integreret del af portefgljemanagement
teamets arbejdsopgaver at sikre, at de invester-
inger der foretages ikke alene er gkonomisk
fornuftige, men ogsd etisk og beeredygtigt

forsvarlige.

Foruden vores investeringspraksis, har vi i HP
Fondsmaeeglerselskab ogsd interne politikker og
malseetninger for virksomhedsadfeerd med hensyn
til beeredygtighed inde for klimaindsats og arbejds-
forhold. Dette viser sig bl.a. gennem et gget fokus
pad at printe mindre, affaldssortere, elektrisk
transport hvor muligt samt mere energivenlig IT

hardware, for at mindske selskabets elforbrug.

Ved at veere en del af initiativer, som UN Global
Compact samt UN PRI, forpligter HP
Fondsmeeglerselskab sig til at bidrage til labende
forbedring samt rapportering af disse fremskridt. Vi
er overbeviste om, at vores ansvarlige investerings-
tilgang samt interne tilgang til beaeredygtighedens
flere aspekter ikke blot er etisk korrekt, men ogsa
essentielt for at sikre langsigtede og beeredygtige

afkast for investorer.

Principles for
Responsible
Investment

=:PRI

G’a‘

£ @;‘ﬁ Global Compact

4 ¢ Network Denmark
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HP Invest
Grgnne Obligationer

HP Invest Grgnne Obligationer finansierer projekter, der bidrager til omstillingen til en mere
beeredygtig skonomi. Afdelingen investerer udelukkende i virksomheder og stater, der
bruger provenuet fra vores investeringer til at bidrage til den grenne omstilling, samtidig med
at de opfylder vores strenge minimumsstandarder. 2024 var det varmeste &r nogensinde og
det farste kalenderar, hvor jorden var mere end 1,5 grader varmere i forhold til niveauet far
industrialiseringen. Oven i dette faldt biodiversiteten yderligere og geopolitisk usikkerhed
blev intensiveret. Disse tendenser har styrket behovet for en beeredygtig omstilling, og

investering i denne.




HP FONDSMAGLERSELSKABA/S | BAREDYGTIGHEDSRAPPORT 2024

GR@NNE OBLIGATIONER
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Introduktion til

Grgnne Obligationer

Afdelingen adskiller sig fra HP’s gvrige fonde ved at
have som mélsestning at bidrage til den granne
omstilling. Det er afggrende for at nd mélsaetning-
en i Paris aftalen, at kapital kanaliseres mod

beeredygtige investeringer.

Afdelingen er en artikel 9 fond under EU’s
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR).
Det betyder at afdelingen skal efterleve en lang
reekke krav, séledes at investor kan stole pé, at
afdelingen investerer beeredygtigt. Dette er yderlig-

ere beskrevet pé side 8.

Grgnne projekter

Ved gronne obligationer investerer man ikke i
virksomheder, men l&ner penge til bestemte
projekter. Vi undersgger naturligvis, at virksom-
hederne udover det finansierede projekt,
behandler deres medarbejdere ordentligt og
handler i overensstemmelse med internationale

standarder.

Vi investerer udelukkende i greanne obligationer,
hvor vi ved, at provenuet gér direkte til projekter,
som har til formal at nedbringe CO, udslip.
Pengene investeret i afdelingen gar derfor
udelukkende til finansiering af projekter, der med
sikkerhed bidrager til den grenne omstilling. Dette
sikrer vi os ved at ngje vurdere udstederes

beskrivelser af deres projekter fgr vi investerer.

Kommunikation

Vi har dialog med de selskaber vi investerer i, da vi
mener det er vigtigt at understrege overfor
udsteder, at vi tager den grenne agenda alvorligt. Vi
inddrager tredjepartsvurderinger fra anerkendte
analysehuse, for at betrygge os i, at selskaberne
har gennemarbejdede processer for overholdelse
af de granne lafter. Sidst men ikke mindst, fglger vi
lebende op pa udviklingen i projekter og maler pa

effektiviteten.

Baredygtig investering

Screening af udsteder

* Beeredygtighedrisiko (ESG)
* Menneskerettigheder

e Principper

e Brug af fossile breendstoffer
* Kontroversielle védben

e Tobak

e Gambling

Screening af projekt

* |CMA Green Bond Principles

* EU Green Bond Standarder

e SFDR art. 9 compliant

* FNSDGS6,7,9,11,12,183
14&15

* DNSH

* 14 PAI
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Sustainable Finance Dislosure Regulation (SFDR)
Artikel 9

Fonden HP Invest Grgnne Obligationer blev dannet i 2021, og var p& daveerende tidspunkt den eneste Det er dog ikke uden forpligtigelser at veere klassificeret som artikel 9 fond. Med dette falger en lang
SFDR artikel 9 obligationsfond i Danmark. Vi er stolte over at vaere klassificeret som en artikel 9 fond, reekke regler og krav, som skal efterleves, ligesom der stilles hgje krav til dokumentation og
hvilket indebaerer at vi aktivt sgger investeringer, som har en direkte positiv beeredygtig effekt. processer. Malsaetningen med SFDR er netop, at investorer kan stole pa at en fond er beeredygtig,

hvilket ogsa ligger til grund for denne beeredygtighedsrapport.




HP FONDSMAGLERSELSKABA/S | B/AREDYGTIGHEDSRAPPORT 2024

GRZNNE OBLIGATIONER

HP | FONDS

Portefgljen

Pr. 31 december 2024 havde HP Invest Grgnne Obligationer en samlet formue

under forvaltning p& 517 mio. DKK.

Portefglien er til enhver tid investeret med fokus pé beeredygtighed, men vi har
samtidig et naturligt sigte om at optimere forholdet mellem afkast og risiko.
Som vist, er portefaljen ved udgangen af 2024 placeret med en solid geografisk

spredning - jf. oversigten pé side 11.

Vi har valgt en konservativ tilgang med en hgj andel Investment Grade-
obligationer, da vi ikke vurderer, at alle segmenter af kreditmarkedet aktuelt er
fornuftigt prissat i lyset af de nuveerende makrogkonomiske risici. Eksempelvis

har vi i leengere tid bevidst fravalgt investeringer i ejendomsselskaber.

ISIN
DK0060118610

Etableret
Dec. 2007

Varighed

0-8

AUM

5 1 7 Mio. DKK*

*Pr. 31-12-2024

Investment Grade / High Yield

250,000,000.00

200,000,000.00

150,000,000.00

100,000,000.00

50,000,000.00

Obligationstype

Kontantbeholdning
0,29

High Yield
17,69%
Realkredit
0,02%
Kredit
49,63%
Investment Grade Stat
82,31% 50,07%
Rating fordeling (DKK)

AAA NR AA+ A- A+ BBB+ BB+ BBB BB AA- BBB- BB-
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Beholdning Sektorspredning
Top 10

Portefglien har en stor andel allokeret til statsobligationer og finansielle institutioner. Begge typer af
udstedere, har meget hgj troveerdighed og gennemsigtighed. Finansielle institutioner har en efterhdnden lang
historik med at skulle efterleve kompleks lovgivning, ligesom deres ageren indenfor baeredygtighed overvages

af nationale finanstilsyn. Dette er seerdeles positivt for en portefglije som denne.

ISIN Obligation Valuta Rating
DE000BU3Z005 DBR 2.3 02/15/33 EUR AAA
Industri Gruppe
AT0000A2Y8G4 RAGB 1.85 05/23/49 EUR AA+
250,000,000.00
DE0007030724 DBR 0% 08/15/50 G EUR AAA
200,000,000.00
XS2388457264 KFW 0 09/15/31 EUR AAA
150,000,000.00
DK0030540638 SPNODC 4,125 10/01/30 EUR A-
100,000,000.00
XS2826614898 SYDBDC 4.125 09/30/2027  EUR A-
50,000,000.00
DK0030527106 Arbejd Float 09/22/28 DKK A ; . [ H H B N Bl
N T N T N R N S s )
é}% && Q;&\o 0\@ _&q} 4&\c: ‘Lpo c'},”\ 0@\ 6@’0 \&e@ Q&@ ({Oo &}{8& %@é
X$2351220814 DDB 0,75% Call 06/28 EUR A+ <& V& S S L P NS
P L ¥ N ¥ o @ & X
. C & & & Sl N
Sl > & L 3 2
XS2788435050 ICELND 3.50 03/21/34 EUR A+ S ,\@q‘ 0&} ) be*\ ¥ RN &g\\
S "N 4 o Q)
< Q < <
& T P N

EUO00A3K4C42 EU 4/10% 04/02/37 EUR AAA Q)\\
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Portefalj landefordeling
Sverige
Markedsveerdi
@ 45.158.660,64
Norge S EEE——
Veegt
Markedsveerdi 8,75%
38.694.272,15
Vaegt
7,50% @
@ Tyskland
Danmark T E—
Markedsveerdi
—— 146.244.824,64
Markedsveerdi
141.726.094,21 Veaegt
28,35%
Veaegt
27,47% @
Eurozonen @ Dstrig
Markedsveaerdi Markedsveerdi
—24.441 - ._/ ‘/_ 71.947.795,51
Vaegt
Veegt 13,95%
4,74%
Island Frankrig Belgien Finland Irland
Markedsveerdi Markedsveerdi . Marked: di Markedsveerdi
Markedsveerdi B SEAC ] 6.538.924.24
19.973.754,01 7.464.935,08 7.054.298,63 6.680.889,55 +990.9L53y
_ Voot Veaegt
Vee,
Veegt Veegt Vaegt 1 ’25; 1,27%
3,87% 1,45%

1,37%
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ICMA

Green Bond Principles

Green Bond Principles (GBP) er en certificering til udstedelser der
er med til at sikre, at en gren obligationsudstedelse overholder
grenne principper. Disse principper definerer kriterierne for, hvad
der kvalificeres som en grgn obligation, herunder krav til brug af
provenuet, projektudveelgelse, administration og rapportering.
Formalet er at fremme investeringer, der bidrager til beeredygtig

udvikling og miljgmaessige forbedringer.

For HP Invest Grgnne Obligationer er det et minimumskrav for
investering i obligationer, at udstedelsen overholder disse
principper. Det er dog ikke vaesentligt for investerings-
beslutningen, hvilke GBP kategorier en udstedelse hgrer under,
da alle disse anses som veerende relevante at stotte. Tabellen
nedenfor viser GBP kategori fordelingen i portefeljen veegtet pa

markedsveerdien af de enkelte obligationer.

Den tredje storste kategori ‘Kategori ikke specificeret i
rapportering’ skyldes bl.a. andelen af statsobligationer i
portefgljen, der i deres beeredygtige investeringsrapportering ikke
specificerer GBP allokeringsfordelingen pé& kategori-niveau.
Derudover skyldes andelen af allokering til denne kategori nyere
udstedelser i portefeljen, der endnu ikke har afleveret fordeling

pé GBP kategori-niveau i deres beeredygtige rapportering.

The
Green Bond
Principles

Green Bond Principle Fordeling

40%
35%
30%
25%
20%
15%
0,
g(fo) - | —
Clean Renewable  Kategori ikke Green buildings Energy Sustainable  Environmental Terrestrial and Pollution  Climate change Circular
transportation energy specificeret i efficiency waterand  management of aquatic preventionand  adaptation  economy and
rapportering wastewater natural biodiversity control production
management  resources and technologies
land use and processes
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Bidrag til
FN Verdensmal

HP Invest Grgnne Obligationer har valgt at méale pé otte
specifikke beeredygtishedsmal vedrgrende den grenne
omstilling fra FN’s verdensmal. Verdensmaélene skal sikre, at
vi kan opna 1,5-grad malsaetningen i 2050. Vi méler pa netop
disse otte mél for at sikre, at vi méler pé relevante mal, der
kan illustrere, hvilke af de forskellige aspekter af den grenne

omstilling vores investeringer bidrager til.

Vi prioriterer ikke yderligere mellem de otte udvalgte FN
verdensmal, da vi mener at alle disse bidrager positivt i
udviklingen mod en mere beeredygtig fremtid. Denne tilgang
afspejler vores overordnede vision i HP Invest Grgnne
Obligationer om at stotte en helhedsorienteret grgn udvikling.
Vitror p&, at en balanceret indsats pa tveers af mélene skaber

sterst mulig veerdi for bade miljeet og samfundet.

FN Verdensmal Fordeling

100% el

50% 39%

0%

AT
N0 SHATTATION

L)

g o
A RASTRUCRRE

Sgjlediagrammet nedenfor illustrerer, hvordan portefgljens
obligationer fordeler finansieringen til forskellige projekter, og
hvordan disse projekter bidrager til de forskellige udvalgte
verdensmal. Denne oversigt giver et klart billede af, hvordan
vores investeringer bidrager til at fremme beeredygtighed
gennem FN’s verdensmal om en bedre og mere besredygtig

verden.

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

64%

92%
79%
63%
55%
= 13 14 e
O o

15 i
&=

o
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CO,e besparelse

Portefgljens bidrag til reduktion af CO,-zekvivalenter (CO,e)
estimeres p& grundlag af tilgeengelige data for de enkelte
projekter eller projektgrupper, som finansieres af obligationer,
der indgadr i beholdningen. Grundet variationer i
rapporteringspraksis for CO,e besparelser, baserer nogle
data sig direkte pa projekter finansieret af de péageeldende
udstedelser, mens andre data deekker et bredere spektrum af

projekter finansieret af flere udstedelser og grenne an.

Grundet manglende detaljeret indsigt i CO,e-besparelsen for
storstedelen af statsobligationer samt nyere udstedelser af
kreditobligationer, er det antaget, at disse investeringer ikke

bidrager til med en CO,e-reduktion.

CO,e
Kategori besparelse* Veegt
Statsobligationer 33,24 50,06 %
Kreditobl. - Investment Grade 39,39 31,98 %
Kreditobl. - High Yield 389,80 17,64 %
Kontantbeholdning 0,00 0,29 %
Realkreditobligationer 0,00 0,02 %

*Ton CO,e besparelse p.a. pr. 1 mio. DKK investeret

Derfor er beregningens resultater et konservativt estimat over
portefgliens samlede bidrag til CO,e-reduktion, da en stor
andel af portefglien ikke bidrager til portefaliens CO,e-
reduktion. HP Invest Grgnne Obligationer har en samlet
forvaltet kapital (AUM) p& 517 millioner DKK, hvoraf der
foreligger relevante data om CO,e besparelser for 57% af
beholdningen. Den resterende del omfatter statsobligationer,
nyere obligationer eller kontante beholdninger. For at opna
indsigt i portefaljens CO,e besparelse er der indsamlet data
fra diverse selskabers grgnne rapportering, hvorefter disse
faktorer bruges til at beregne den totale finansierede CO,e

besparelse for portefaljen.

Fordeling af CO,e besparelse

Statsobligationer
16,64 ton CO2*

-

98,00
Ton CO2*

Kreditobligationer -
High Yield
68,76 ton CO2*

Kreditobligationer -
Investment Grade
12,59 ton CO2*

Top 5 udstedelseriton CO.e besparelse p.a. - veegtet

c ZF Finance GmbH

e OPBANK 0 3/8 02/26/24

e SSONO Float 02/07/28
SSONO Float 08/19/25

UPMFH 2 1/4 05/23/29

X§2399851901

X§1956022716

NO0013144964

NO0010931181

XS2478685931

CO,e besparelse
Portefglien samlet

Pr. 1 mio. DKK investeret

ton CO,e p.a.
50710.90
98.00

Pr. 1 mio. DKK investeret
spares 14.63

danske indbyggeres &rlige
CO,e udledning

6,7

ton CO,-mkvivalenter
pr. indbygger i Danmark
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Investeringscases

A

VOLVO CAR AB

Provenuet bruges til udvikling af elbiler og stetter overgangen veek fra fossildrevet transport — en af
de storste kilder til globale drivhusgasemissioner. Investeringer i elbilteknologi bidrager til lavere
udstgdningsemissioner, bedre luftkvalitet i byer og dekarbonisering af transportsektoren.
Udviklingen omfatter f.eks. forbedret batterieffektivitet, leengere reekkevidde, letveegtsmaterialer og
energigenvinding, som gger badde miljgpreestation og tilgeengelighed. Elbiler spiller samtidig en
neglerolle i opfyldelsen af klimamal, iseer nér de oplades med vedvarende energi. Investeringerne
understetter ogsa bredere gkosystemaendringer, herunder udbygning af opladningsinfrastruktur og
cirkuleere batteriforsyningskeeder. Provenuet fremmer dermed bade teknologisk innovation og

systemisk omstilling mod en mere beeredygtig transportfremtid.

FN Verdensmdl

13 i

co ©

DUSTRY BTN
WRASIRUERRE

&

HALDOR TOPSQE AS

Provenuet allokeres til Topsges udvikling af baeredygtig energiteknologi, iseer katalyseprocesser
anvendt i Power-to-X og gron brintproduktion. Katalysatorer er centrale i effektive kemiske reaktioner
og dermed i mange gronne teknologier. | Power-to-X muligger de omdannelse af vedvarende
elektricitet til breendstoffer som ammoniak, metanol og brint. | gren brintproduktion via elektrolyse
forbedrer avancerede katalysatorer energieffektivitet og muligger industriel skalering. Topsges
innovation bidrager direkte til dekarbonisering af sektorer som tung industri, skibsfart og luftfart,
hvor elektrificering er vanskelig. Disse teknologier er afggrende for at skabe cirkuleere,
lavemissionsveerdikeeder og fremme overgangen veek fra fossile breendstoffer. Tops@es aktiviteter er

dermed en effektiv loftestang i opbygningen af en beeredygtig energiinfrastruktur.

FN Verdensmdl

13 i

<
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Investeringscases

SYDBANKA/S

Provenuet allokeres til udl&nsaktiviteter, der stgtter reduktion af CO,e-udledning og fremmer
overgangen til en mere beeredygtig gkonomi. Det omfatter udlan til vedvarende energi,
energieffektivisering i ejendomme og ren transport. Ved at kanalisere kapital til disse sektorer
bidrager institutionen aktivt til dekarbonisering og oget miljgmaessig modstandsdygtighed.
Finansielle institutioner har solid erfaring med komplekse reguleringskrav, herunder EU’s
taksonomi og beeredygtighedsrapportering. Banker opretholder typisk steerke rammer for grenne
obligationer med hgj transparens, tydelig anvendelse af provenu, mélbare effekter og uafheengig
tredjepartsgennemgang. Denne tilgang reducerer risikoen for green washing og styrker
troveerdigheden, hvilket ggr granne investeringer bédde miljgmaessigt effektive og institutionelt

robuste.

FN Verdensmdl

GR@NNE OBLIGATIONER

HP | FONDS

NORSK HYDRO ASA

Norsk Hydro producerer bzeredygtig energi (sol, vind og vandkraft) og er blandt verdens fgrende

aluminiumsproducenter. Provenuet fra grenne obligationer gar til ny vedvarende
energiinfrastruktur og bedre energieffektivitet i produktionen. Da aluminiumsproduktion er
seerligt energikreevende, iseer under elektrolyse, investerer Hydro i effektive smelteteknologier,
genvinding af overskudsvarme og elektrificering af hjeelpeprocesser for at reducere CO,-aftryk.
Tiltagene er skalerbare og har global effekt. Udvidelsen af Hydros vedvarende energikapacitet
styrker en integreret gron veerdikeede, der leverer ren strom til egne anlaeg og elnettet. Det
positionerer Hydro som en drivkraft i lavkulstofindustrien og tilbyder investorer eksponering mod

bade grenne materialer og beeredygtig infrastruktur.

FN Verdensmdl

13 o
=




HP FONDSMAGLERSELSKABA/S | BAREDYGTIGHEDSRAPPORT 2024

OBLIGATIONSFONDE ARTIKEL 8

Obligationsfonde
Artikel 8

HP Fondsmeeglerselskab har lgbende gennem de seneste &r opklassificeret
obligationsfondene under HP Invest, HP Engros og HP Hedge fra artikel 6 til artikel 8
med det formal, at tage et betydeligt skridt mod en mere beeredygtig
investeringspraksis. Dette reflekterer ikke kun et voksende investorkrav om
baeredygtighed, men ogsé en bredere bevesgelse inden for finanssektoren mod en
mere ansvarlig og beeredygtig gkonomisk praksis. Med disse skridt ensker HP
Fondsmeeglerselskab at markere sig som en frontlgber pd ESG-omrédet indenfor

kapitalforvaltning samt at signalere, at vi tager vores samfundsansvar alvorligt.
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OBLIGATIONSFONDE ARTIKEL 8

HP | FONDS

HP Invest

Obligationsfonde

HP Invest Lange Danske Obligationer

Afdelingen henvender sig til investorer med
behov for langsigtet placering i obligationer.
Afdelingen investerer alene i danske stats- og

realkreditobligationer udstedt i danske kroner.

IS
DK0060141786

Etableret
Sep. 2008

Varighed
4-10

AUM

1.897 wio. ok

HP Invest Korte Danske Obligationer

Investering sker primeert i danske stats- og
realkreditobligationer udstedt i DKK, og kan i
tilleeg investere op til 15 % i kreditobligationer
udstedt af danske institutter | DKK. Hvis muligt

vil grgnne obligationer foretraekkes.

IS
DK0061150984

Etableret
Dec. 2019

Varighed
0-3

AUM

2.5 6 vio. ok

HP Invest Danske Obligationer Akk.

Afdelingen er for den investor, der gnsker en
hgj grad af veerdistabilitet og ikke har behov for
lebende udbetaling af afkast. Investering sker
alene i danske stats- og realkreditobligationer

udstedt i danske kroner.

IS
DK0060227239

Etableret
Maj2010

Varighed
1-6

AUM

1 88 Mio. DKK*

HP Invest Korte Danske Realkredit-

obligationer

Afdelingen investerer alene i obligationer
udstedt i danske kroner af den danske stat,
danske realkreditinstitutter eller andre med

tilsvarende kreditkvalitet.

IS
DK0061929205

Etableret
Dec. 2022

Varighed
0-3

AUM

2 1 6 Mio. DKK*

*Pr.31-12-2024
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HP Engros Korte Danske Obligationer KL

HP Engros investerer udelukkende i danske
stats- og realkreditobligationer samt obliga-
tioner garanteret af den danske stat eller
regionale myndigheder, alle udstedt i danske
kroner. Et naturligt valg for den investor, der
gnsker en veerdifast og sikker placering eller et

alternativ til pengeinstitutindskud.

OBLIGATIONSFONDE ARTIKEL 8

ISIN
DK0060153369

Etableret
Mar. 2007

Varighed
(5)-17

AUM

3 1 6 Mio. DKK*

HP Hedge Danske Obligationer

HP Hedge Danske Obligationer tilbyder
eksponering mod det danske stats- og
realkreditobligationsmarked. Afdelingen er for
den risikovillige investor, som @nsker et
produkt, der ikke korrelerer med traditionelle

aktivklasser.

HP Hedge Fixed Income

Afdelingen investerer primeert i danske stats-
og realkreditobligationer og sekundeert i korte
og mellemlange europeeiske statsobligationer,
erhvervsobligationer og europeeiske covered
bonds. Afdelingens gearing vil typisk ligge i

intervallet fire-otte, maksimum er tolv gange.

HP

FONDS

HP Engros & HP Hedge
Obligationsfonde
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Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)
Artikel 8

SFDR er en EU-forordning hvori investeringsforeninger kan placeres pé tre forskellige niveauer af Derudover falger et rapporteringskrav om offentliggarelse af information pa hvordan forskellige ESG-

baeredygtighed (6, 8, og 9). At afdelingerne nu er kategoriseret som den naesthgjeste rangering inden faktorer inkorporeres i investeringsprocessen samt de resultater der opnas. Yderligere har overgangen fra

for SFDR’s beeredygtighedsframework betyder at beeredygtighed nu er en del af beslutningsgrundlaget artikel 6 til artikel 8 medfart stgrre krav om gennemsigtighed i anvendelsen af beeredygtighedskriterier, og

og investeringsprocesserne, dog uden at dette er det centrale investeringsmal for afdelingerne. HP fondene skal regelmeessigt rapportere pa afdelingernes investeringers kategorisering, inden for

Fonds har i denne sammenhaeng pétaget sig et ansvar vi er stolte af, hvor vi skal forsgge at fremme eksempelvis realkreditobligationer der stgtter socialt boligbyggeri, eller erhverv der overholder

sociale karakteristika sésom beboelse og socialt boligbyggeri gennem danske realkreditobligationer. beeredygtige standarder. Det er altsd et krav for investering i vores artikel 8 fonde, at investeringerne ikke
pévirker basredygtige standarder negativt.
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Social beeredygtighed i
Dansk realkredit

Afdelingerne under HP Invest, HP Engros og HP Hedge, som er opklassificeret til Artikel 8, investerer Slutteligt, underbygger dansk realkredit, igennem gode &nevilkar og dets brede udldnsmuligheder, efficiente
primeert i danske realkreditobligationer, hvilket ogsa er arsagen til opklassificeringen. Dansk realkredit er delmarkeder for beboelse i Danmark. Af den arsag maler afdelingerne, hvor stor en del af de
en aktivklasse, der efter vores overbevisning, bidrager til den sociale velfeerd i Danmark igennem flere realkreditobligationer, som afdelingen investerer i, der gér til finansiering af beboelse. Jo starre andel, der gar
aspekter. Arsagen er hovedsageligt, at den danske realkreditmodel sikrer billig finansieringsmuligheder til finansiering af beboelser, i desto sterre grad opfylder afdelingen sine miljgmaessige og sociale
pa tveers af land og by, og til en rente og med l&nevilkar, der p& optagelsestidspunktet er ens for alle karakteristika. Udover finansiering af beboelse, er der ogsd andre aspekter af realkredit, som gar
uanset formue. Dertil, sikrer konverteringsretten pé lange fastforrentede realkreditldn gkonomisk aktivklassen beeredygtig, hvilket bl.a. er det lave klimaaftryk relativt til andre aktivklasser, samt gget fokus fra
sikkerhed, da l&ntager altid kan komme ud af deres [8n ved at tilbagebetale den tilbageveerende restgeeld. realkreditinstitutter til at serge for stadig lavere klimaaftryk af boliger i Danmark.

Andel Realkredit, Beboelse & Erhverv
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KLIMAREGNSKAB
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Klimaregnskab

HP Fondsmeaglerselskab A/S

HP Fondsmaeglerselskab A/S har valgt at anvende
Erhvervsstyrelsens klimakompas til brug for

beregning af selskabets klimaregnskab.

Klimakompasset giver et godt overblik over, hvor
selskabets CO,e belastning ligger, det veere indkab
af materialer, transport, og forbrug af el, gas eller
varme. Der er mange forskellige aktiviteter, der
spiller ind i selskabets direkte og indirekte
udledning af CO,e og dermed selskabets
belastning af klimaet. Vi er godt klar over, at vi som
kontor/radgivningsvirksomhed ikke seetter store
CO,e-aftryk, men det fritager os ikke fra vores
ansvar i forhold til at medvirke til at reducere

udledningen af CO,e.

Vi er beviste om, at regnskabet ikke giver et
fyldestgorende billede af selskabets udledning af
CO,e, hvilket skyldes manglende data p& blandt
andet indkgb af dagligvarer, frokostordning og
affald. Arsagen er, at der p& nuveerende tidspunkt
ikke findes konkrete og retvisende data pa
emissioner fra de specifikke produkter inden for

disse kategorier, som vi har indkgbt.

Vi har i HP Fonds i sinde at f& et mere detaljeret
klimaregnskab samt forblive transparente, og i takt
med at leverandgrer imgdekommer ggede krav i
forhold til at opgere og offentliggere emissioner pa
deres produkter, vil resultaterne fra vores

klimaregnskab ogsé blive mere realistiske.

P& de kommende sider illustreres HP
Fondsmeeglerselskab A/S klimaaftryk gennem
forskellige grafer, tabeller og diagrammer -
udarbejdet gennem Erhvervsstyrelsens klima-
kompas, afgreenset til vores udledning gennem:
transport, el, varme, papir forbrug og indkgb af IT

hardware.

Tabel 1: Oversigt over virksomhedens COze-udledninger

Scope 1 0,00 0,00%
Scope 2 3,49 23,30%
Scope 3 11,48 76,70%
Total 14,96 100,00%

Tabel 1: Oversigt over virksomhedens COze-udledninger

Hovedkategori Udledning i ton COze (scope Andel af udledning (scope

1+2+3) 1+2+3)
Energi og processer 3,49 23,30%
Indkeb 4,42 20,57%
Transport 7.05 47,13%
Total 14,96 100,00%
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KLIMAREGNSKAB
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Fordeling af emissioner

Oversigt over COze-udledningen fordelt pi hoved- og underkategorier

OVERSIGT OVER UDLEDNINGEN I TON COz2-E FORDELT PA POSTER

Hovedkategori

Elektricitet

Forbrug af elektricitet med egne
emissionsfaktorer

Varme og procesenergi

Varme og procesenergi med egne

emissionsfaktorer

Indkeb

Primzre indkeb af rivarer til produktion
Materialer (primzre indkeb)
Indkeb af materialer i fysiske enheder

Produkter og services (primare indkeb)

Fysiske enheder med egne emissionsfaktorer

Medarbejdertransport

Rejser i forbindelse med arbejder - Fysiske
enheder

Medarbejdertransport med egne
emissionsfaktorer

Total

Scope 1 (ton COze)

Scope 2 (ton COze)

0,47

0,47

Scope 3 (ton CO2¢)

0,00

Samlede COze udledning i
ton (scope 1+2+3)

Beskrivelse

Flyrejser 2024

IT Hardware 2024

Fie

El 2024

Blankt A4 papir

Elbil 2024

Hybridbil 2024

IT Hardware 2024

Placering

Transport > Medarbejdertransport > Medarbejdertransport med
egne emissionsfaktorer

Indkeb > Produkter og services > Fysiske enheder med egne
emissionsfaktorer

i med egne

Energi og processer > Elektricitet > Forbrug af elektricitet med egne
emissionsfaktorer

Indkeb > Materialer > Indkeb af materialer i fysiske enheder
Transpart > Medarbejdertransport > Rejser { forbindelse med
arbejder - Fysiske enheder

Transport > Medarbejd
arbejder - Fysiske enheder

t > Rejser i forbindelse med

68
g 3,0
20
0,47
0.00 I

Flyrejser 2024

Fiernvarme EL2024

WScope1 WScope 2 W Scope 3

Scope1+2+3
udledning (ton
COze)

414

0,09

Blankt A4 papir

(%) del af udledning
for Scope 1+2 +3

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Elbil 2024

23



HP FONDSMAGLERSELSKABA/S | B/AREDYGTIGHEDSRAPPORT 2024 DISCLAIMER HP | FONDS

Disclaimer

HP Invest, HP Engros, HP Hedge og HP Fondsmaeglerselskab A/S har udarbejdet dette materiale udelukkende til generel orientering. Indholdet er ikke en opfordring til keb eller salg af
vaerdipapirer, herunder investeringsbeviser, og udggr ikke investeringsraddgivning eller investeringsanalyse. HP Invest, HP Engros, HP Hedge og HP Fondsmazeglerselskab A/S pétager sig ikke

ansvar for rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder, og der tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet.

Oplysninger om afkast i materialet er historiske, og tidligere afkast kan ikke anvendes som en pélidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet med risiko for tab, og
kursudviklingen kan afvige vessentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug og mé ikke udleveres, kopieres eller offentligggres til andre uden HP

Fondsmeeglerselskab A/S skriftlige tilladelse
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