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Forord

FORORD

I en verden præget af konflikter og usikkerhed, er 

obligationer et attraktivt sted at placere sin kapital. 

Klimaforandringer, tab af biodiversitet og øget 

ressourceforbrug har sat os i en situation, hvor 

handling ikke længere er et valg, men en 

forpligtelse. Her kan obligationsmarkedet netop 

være én af nøglerne til at allokere kapital i en mere 

bæredygtig retning. 

Rapporten

I denne bæredygtighedsrapport belyser vi de 

bæredygtige karakteristika samt udviklingen for HP 

Invest Grønne Obligationer. Derudover beskrives 

den bæredygtige udvikling i vores obligationsfonde 

samt i HP Fondsmæglerselskab som virksomhed. I 

det forgangne år har vi anvendt betydelige 

ressourcer på at forfine bæredygtighedsstrategien 

for HP Fonds og gjort vores bæredygtige rapport-

ering mere tilgængelig for investorer. 

En investering i fremtiden

Vores artikel 9 fond, HP Invest Grønne Obligationer, 

giver mulighed for at stille kapital til rådighed til 

projekter, der fremmer miljømæssige forbedringer 

og bæredygtig udvikling. Fra vedvarende energi og 

bæredygtig transport til energieffektive produkt-

ionsanlæg, giver grønne obligationer omfattende 

investeringsmuligheder i løsninger, der bidrager til 

en mere bæredygtig fremtid.

Rapportens formål er at fremhæve de bæredygtige 

effekter, der kan opnås, når investorer allokerer 

kapital til grønne obligationer. Rapporten vil 

yderligere undersøge de muligheder, der er 

forbundet med denne type finansiering, og 

diskutere, hvordan obligationer kan udnyttes bedst 

muligt som et værktøj til bæredygtig udvikling. Vi 

håber, at denne rapport vil give dig en dybere 

indsigt i potentialet ved grønne obligationer og om 

HP Fonds som bæredygtig kapitalforvalter. 

Thomas Loldrup Kjær
Partner, Senior Porteføljemanager

Henrik Fournais
Stifter, Adm. Direktør

30. maj 2025

Vi ønsker at inspirere til yderligere engagement og 

dialog om dette spændende område, hvor vi 

sammen kan arbejde hen imod en fremtid, hvor 

bæredygtighed udgør hjørnestenen i vores økono-

miske systemer og samfund. 

God læselyst.
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Politik for 
Ansvarlig Investering 

ANSVARLIG INVESTERING

Det er politikkens formål at sikre, at HP Fonds i sin 

investeringspraksis systematisk integrerer hensyn 

til bæredygtighedsrisici på tværs af sin investe-

ringspraksis, obligationstyper, investeringsstrate-

gier og fonde. Det er yderligere politikkens formål 

at sikre at der med afsæt i vores investerings-

praksis medvirkes til at fremme miljømæssige og 

sociale karakteristika, samt at sætte og indfri 

bæredygtige investeringsmål. HP Fonds ønsker 

med denne politik yderligere at formalisere, at når 

HP Fonds investerer for og med kunderne, så er det 

med fælles ønske om at understøtte en bæredygtig 

økonomisk vækst. 

HP Fonds udelukker investeringer i stats- og 

erhvervsobligationer fra enheder, der overtræder 

menneskerettighederne eller ignorerer principper 

for virksomheders samfundsansvar, især i forhold 

til køn, religion, minoriteters rettigheder, arbejds-

tageres organisering og håndtering af farligt affald.

Dette omfatter udelukkelse af investeringer i 

virksomheder med indtægter fra kontroversielle 

våben, porno, tobak, spilindustrien og udvinding af 

fossile brændstoffer. Politikken er forankret i 

investeringsafdelingen og risikoafdelingen, der 

udarbejder en forretningsgang herfor. I praksis 

vurderes udstedere, samt om obligationer falder 

ind under den pågældende investeringsstrategi og 

HP Fonds’ bæredygtighedskategorier, hvorefter 

vurderingen indgår i indstillingen for den pågæld-

ende investering. 

HP Fonds fulde politik for ansvarlig investering 

findes på hjemmesiden.

 www.hpfonds.dk

Fokusområder

Systematisk analyse af udstedere for at identificere 

bæredygtighedskarakteristika og risici

Dialog med udstedere for at fremme bæredygtige mål

Fravalg af udstedere fra industrier og lande som ikke kan 

forenes med politikkens mål
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UN Global Compact
&  UN PRI

FN GLOBAL COMPACT & FN PRI

Når vi investerer er det med bevidsthed om 

væsentligheden af at understøtte og så vidt muligt 

fremme internationale standarder indenfor 

miljøbeskyttelse, arbejdsvilkår og ledelse, samt 

bekæmpelse af korruption. På baggrund af dette er 

det en integreret del af porteføljemanagement 

teamets arbejdsopgaver at sikre, at de invester-

inger der foretages ikke alene er økonomisk 

fornuftige, men også etisk og bæredygtigt 

forsvarlige. 

Ved at være en del af initiativer, som UN Global 

Compact samt UN PRI, forpligter HP 

Fondsmæglerselskab sig til at bidrage til løbende 

forbedring samt rapportering af disse fremskridt. Vi 

er overbeviste om, at vores ansvarlige investerings-

tilgang samt interne tilgang til bæredygtighedens 

flere aspekter ikke blot er etisk korrekt, men også 

essentielt for at sikre langsigtede og bæredygtige 

afkast for investorer.

Hos HP Fondsmæglerselskab er vi stolte af at være 

underskrivere af UN Global Compact og UN 

Principles for Responsible Investment (PRI) siden 

2020. Vores tilslutning til UN Global Compact og 

UN PRI er drevet af overbevisningen om, at 

virksomheder har en afgørende rolle i at adressere 

globale bæredygtighedsrelaterede udfordringer, 

herunder miljøbeskyttelse, menneskerettigheder 

og arbejdstageres vilkår. 

Foruden vores investeringspraksis, har vi i HP 

Fondsmæglerselskab også interne politikker og 

målsætninger for virksomhedsadfærd med hensyn 

til bæredygtighed inde for klimaindsats og arbejds-

forhold. Dette viser sig bl.a. gennem et øget fokus 

på at printe mindre, affaldssortere, elektrisk 

transport hvor muligt samt mere energivenlig IT 

hardware, for at mindske selskabets elforbrug. 

5
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HP Invest 
Grønne Obligationer

HP Invest Grønne Obligationer finansierer projekter, der bidrager til omstillingen til en mere 

bæredygtig økonomi. Afdelingen investerer udelukkende i virksomheder og stater, der 

bruger provenuet fra vores investeringer til at bidrage til den grønne omstilling, samtidig med 

at de opfylder vores strenge minimumsstandarder. 2024 var det varmeste år nogensinde og 

det første kalenderår, hvor jorden var mere end 1,5 grader varmere i forhold til niveauet før 

industrialiseringen. Oven i dette faldt biodiversiteten yderligere og geopolitisk usikkerhed 

blev intensiveret. Disse tendenser har styrket behovet for en bæredygtig omstilling, og 

investering i denne.

GRØNNE OBLIGATIONER
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Introduktion til 
Grønne Obligationer 
Afdelingen adskiller sig fra HP’s øvrige fonde ved at 

have som målsætning at bidrage til den grønne 

omstilling. Det er afgørende for at nå målsætning-

en i Paris aftalen, at kapital kanaliseres mod 

bæredygtige investeringer.

Afdelingen er en artikel 9 fond under EU’s 

Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR). 

Det betyder at afdelingen skal efterleve en lang 

række krav, således at investor kan stole på, at 

afdelingen investerer bæredygtigt. Dette er yderlig-

ere beskrevet på side 8.

Grønne projekter 

Ved grønne obligationer investerer man ikke i 

virksomheder, men låner penge til bestemte 

projekter. Vi undersøger naturligvis, at virksom-

hederne udover det finansierede projekt, 

behandler deres medarbejdere ordentligt og 

handler i overensstemmelse med internationale 

standarder.

Vi investerer udelukkende i grønne obligationer, 

hvor vi ved, at provenuet går direkte til projekter, 

som har til formål at nedbringe CO₂ udslip. 

Pengene investeret i afdelingen går derfor 

udelukkende til finansiering af projekter, der med 

sikkerhed bidrager til den grønne omstilling. Dette 

sikrer vi os ved at nøje vurdere udstederes 

beskrivelser af deres projekter før vi investerer. 

Kommunikation 

Vi har dialog med de selskaber vi investerer i, da vi 

mener det er vigtigt at understrege overfor 

udsteder, at vi tager den grønne agenda alvorligt. Vi 

inddrager tredjepartsvurderinger fra anerkendte 

analysehuse, for at betrygge os i, at selskaberne 

har gennemarbejdede processer for overholdelse 

af de grønne løfter. Sidst men ikke mindst, følger vi 

løbende op på udviklingen i projekter og måler på 

effektiviteten.

GRØNNE OBLIGATIONER

Bæredygtig investering 

HP Grønne

Screening af projekt   

• ICMA Green Bond Principles

• EU Green Bond Standarder 

• SFDR art. 9 compliant 

• FN SDG 6, 7, 9, 11, 12, 13 

14 & 15

• DNSH

• 14 PAI

Screening af udsteder

• Bæredygtighedrisiko (ESG)

• Menneskerettigheder

• Principper 

• Brug af fossile brændstoffer 

• Kontroversielle våben 

• Tobak 

• Gambling 
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Sustainable Finance Dislosure Regulation (SFDR)
Artikel 9 

Fonden HP Invest Grønne Obligationer blev dannet i 2021, og var på daværende tidspunkt den eneste 

SFDR artikel 9 obligationsfond i Danmark. Vi er stolte over at være klassificeret som en artikel 9 fond, 

hvilket indebærer at vi aktivt søger investeringer, som har en direkte positiv bæredygtig effekt. 

Det er dog ikke uden forpligtigelser at være klassificeret som artikel 9 fond. Med dette følger en lang 

række regler og krav, som skal efterleves, ligesom der stilles høje krav til dokumentation og 

processer. Målsætningen med SFDR er netop, at investorer kan stole på at en fond er bæredygtig, 

hvilket også ligger til grund for denne bæredygtighedsrapport.

GRØNNE OBLIGATIONER

8
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Obligationstype
Kontantbeholdning
0,29

Realkredit
0,02%

Porteføljen 

Pr. 31 december 2024 havde HP Invest Grønne Obligationer en samlet formue 

under forvaltning på 517 mio. DKK.

Porteføljen er til enhver tid investeret med fokus på bæredygtighed, men vi har 

samtidig et naturligt sigte om at optimere forholdet mellem afkast og risiko. 

Som vist, er porteføljen ved udgangen af 2024 placeret med en solid geografisk 

spredning – jf. oversigten på side 11.

Vi har valgt en konservativ tilgang med en høj andel Investment Grade-

obligationer, da vi ikke vurderer, at alle segmenter af kreditmarkedet aktuelt er 

fornuftigt prissat i lyset af de nuværende makroøkonomiske risici. Eksempelvis 

har vi i længere tid bevidst fravalgt investeringer i ejendomsselskaber.

GRØNNE OBLIGATIONER

______________
ISIN

DK0060118610
______________
Etableret

Dec. 2007
______________
Varighed
0 - 8
______________
AUM

517 Mio. DKK*

*P
r. 

31
-1

2-
20

24

Investment Grade / High Yield

Investment Grade 
82,31%

High Yield
17,69%

Stat
50,07%

Kredit
49,63%

 -

 50,000,000.00

 100,000,000.00

 150,000,000.00

 200,000,000.00

 250,000,000.00

AAA NR AA+ A- A+ BBB+ BB+ BBB BB AA- BBB- BB-

Rating fordeling (DKK)
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Porteføljen har en stor andel allokeret til statsobligationer og finansielle institutioner. Begge typer af 

udstedere, har meget høj troværdighed og gennemsigtighed. Finansielle institutioner har en efterhånden lang 

historik med at skulle efterleve kompleks lovgivning, ligesom deres ageren indenfor bæredygtighed overvåges 

af nationale finanstilsyn. Dette er særdeles positivt for en portefølje som denne.

Beholdning 
Top 10

 

Sektorspredning

 -

 50,000,000.00

 100,000,000.00

 150,000,000.00

 200,000,000.00

 250,000,000.00

Industri Gruppe

ISIN Obligation Valuta Rating

DE000BU3Z005 DBR 2.3 02/15/33 EUR AAA

AT0000A2Y8G4 RAGB 1.85 05/23/49 EUR AA+

DE0001030724 DBR 0% 08/15/50 G EUR AAA

XS2388457264 KFW 0 09/15/31 EUR AAA

DK0030540638 SPNODC 4,125 10/01/30 EUR A-

XS2826614898 SYDBDC 4.125 09/30/2027 EUR A-

DK0030527106 Arbejd Float 09/22/28 DKK A

XS2351220814 DDB 0,75% Call 06/28 EUR A+

XS2788435050 ICELND 3.50 03/21/34 EUR A+

EU000A3K4C42 EU 4/10% 04/02/37 EUR AAA
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© GeoNames, Microsoft, Open Places, OpenStreetMap, TomTom
Leveret af Bing

GRØNNE OBLIGATIONER

Danmark

______________
Markedsværdi
141.726.094,21
______________
Vægt
27,47%

 

Porteføljens landefordeling 

Tyskland
______________
Markedsværdi
146.244.824,64
______________
Vægt
28,35%

Østrig
______________
Markedsværdi
71.947.795,51
______________
Vægt
13,95%

Norge
______________
Markedsværdi
38.694.272,15
______________
Vægt
7,50%

Sverige
______________
Markedsværdi
45.158.660,64
______________
Vægt
8,75%

Finland
______________
Markedsværdi
6.680.889,55
______________
Vægt
1,29%

Island
______________
Markedsværdi
19.973.754,01
______________
Vægt
3,87%
 

Irland
______________
Markedsværdi
6.538.924,24
______________
Vægt
1,27%

Eurozonen
______________
Markedsværdi
24.441.200,03
______________
Vægt
4,74%

11
Frankrig
______________
Markedsværdi
7.464.935,08
______________
Vægt
1,45%
 

Belgien
______________
Markedsværdi
7.054.298,63
______________
Vægt
1,37%
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ICMA
Green Bond Principles

Green Bond Principles (GBP) er en certificering til udstedelser der 

er med til at sikre, at en grøn obligationsudstedelse overholder 

grønne principper. Disse principper definerer kriterierne for, hvad 

der kvalificeres som en grøn obligation, herunder krav til brug af 

provenuet, projektudvælgelse, administration og rapportering. 

Formålet er at fremme investeringer, der bidrager til bæredygtig 

udvikling og miljømæssige forbedringer.

GRØNNE OBLIGATIONER

For HP Invest Grønne Obligationer er det et minimumskrav for 

investering i obligationer, at udstedelsen overholder disse 

principper. Det er dog ikke væsentligt for investerings-

beslutningen, hvilke GBP kategorier en udstedelse hører under, 

da alle disse anses som værende relevante at støtte. Tabellen 

nedenfor viser GBP kategori fordelingen i porteføljen vægtet på 

markedsværdien af de enkelte obligationer.

0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%

Clean

transportation

Renewable

energy

Kategori ikke

specificeret i

rapportering

Green buildings Energy

efficiency

Sustainable

water and

wastewater

management

Environmental

management of

natural

resources and

land use

Terrestrial and

aquatic

biodiversity

Pollution

prevention and

control

Climate change

adaptation

Circular

economy and

production

technologies

and processes

Green Bond Principle Fordeling

12

Den tredje største kategori ‘Kategori ikke specificeret i 

rapportering’ skyldes bl.a. andelen af statsobligationer i 

porteføljen, der i deres bæredygtige investeringsrapportering ikke 

specificerer GBP allokeringsfordelingen på kategori-niveau. 

Derudover skyldes andelen af allokering til denne kategori nyere 

udstedelser i porteføljen, der endnu ikke har afleveret fordeling 

på GBP kategori-niveau i deres bæredygtige rapportering.



13

HP FONDSMÆGLERSELSKAB A/S   |   BÆREDYGTIGHEDSRAPPORT 2024

Bidrag til 
FN Verdensmål

HP Invest Grønne Obligationer har valgt at måle på otte 

specifikke bæredygtighedsmål vedrørende den grønne 

omstilling fra FN’s verdensmål. Verdensmålene skal sikre, at 

vi kan opnå 1,5-grad målsætningen i 2050. Vi måler på netop 

disse otte mål for at sikre, at vi måler på relevante mål, der 

kan illustrere, hvilke af de forskellige aspekter af den grønne 

omstilling vores investeringer bidrager til. 

Søjlediagrammet nedenfor illustrerer, hvordan porteføljens 

obligationer fordeler finansieringen til forskellige projekter, og 

hvordan disse projekter bidrager til de forskellige udvalgte 

verdensmål. Denne oversigt giver et klart billede af, hvordan 

vores investeringer bidrager til at fremme bæredygtighed 

gennem FN’s verdensmål om en bedre og mere bæredygtig 

verden.

GRØNNE OBLIGATIONER

Vi prioriterer ikke yderligere mellem de otte udvalgte FN 

verdensmål, da vi mener at alle disse bidrager positivt i 

udviklingen mod en mere bæredygtig fremtid. Denne tilgang 

afspejler vores overordnede vision i HP Invest Grønne 

Obligationer om at støtte en helhedsorienteret grøn udvikling.

Vi tror på, at en balanceret indsats på tværs af målene skaber 

størst mulig værdi for både miljøet og samfundet.

39%

95%

74%

92%

63%

79%

55%
64%

0%

50%

100%

13

FN Verdensmål Fordeling
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CO₂e besparelse 

Porteføljens bidrag til reduktion af CO₂-ækvivalenter (CO₂e) 

estimeres på grundlag af tilgængelige data for de enkelte 

projekter eller projektgrupper, som finansieres af obligationer, 

der indgår i beholdningen. Grundet variationer i 

rapporteringspraksis for CO₂e besparelser, baserer nogle 

data sig direkte på projekter finansieret af de pågældende 

udstedelser, mens andre data dækker et bredere spektrum af 

projekter finansieret af flere udstedelser og grønne lån.

Grundet manglende detaljeret indsigt i CO₂e-besparelsen for 

størstedelen af statsobligationer samt nyere udstedelser af 

kreditobligationer, er det antaget, at disse investeringer ikke 

bidrager til med en CO₂e-reduktion.

Derfor er beregningens resultater et konservativt estimat over 

porteføljens samlede bidrag til CO₂e-reduktion, da en stor 

andel af porteføljen ikke bidrager til porteføljens CO₂e-

reduktion. HP Invest Grønne Obligationer har en samlet 

forvaltet kapital (AUM) på 517 millioner DKK, hvoraf der 

foreligger relevante data om CO₂e besparelser for 57% af 

beholdningen. Den resterende del omfatter statsobligationer, 

nyere obligationer eller kontante beholdninger. For at opnå 

indsigt i porteføljens CO₂e besparelse er der indsamlet data 

fra diverse selskabers grønne rapportering, hvorefter disse 

faktorer bruges til at beregne den totale finansierede CO₂e 

besparelse for porteføljen.

ZF Finance GmbH XS2399851901

OPBANK 0 3/8  02/26/24 XS1956022716

SSONO Float 02/07/28 NO0013144964

SSONO Float 08/19/25 NO0010931181

UPMFH  2 1/4  05/23/29 XS2478685931

Top 5 udstedelser i ton CO₂e besparelse p.a. - vægtet

CO₂e besparelse ton CO₂e p.a.

Porteføljen samlet 50710.90

Pr. 1 mio. DKK investeret 98.00

Pr. 1 mio. DKK investeret 

spares 14.63 
danske indbyggeres årlige 
CO ₂ e udledning

Kategori
CO₂e 
besparelse* Vægt

Statsobligationer 33,24 50,06 %

Kreditobl. - Investment Grade 39,39 31,98 %

Kreditobl. - High Yield 389,80 17,64 %

Kontantbeholdning 0,00 0,29 %

Realkreditobligationer 0,00 0,02 %

*Ton CO₂e besparelse p.a. pr. 1 mio. DKK investeret

Statsobligationer
16,64 ton CO2*

Kreditobligationer -
Investment Grade

12,59 ton CO2*

Kreditobligationer -
High Yield

68,76 ton CO2*

Fordeling af CO₂e besparelse

98,00
Ton CO2*
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Investeringscases

HALDOR TOPSØE AS

Provenuet allokeres til Topsøes udvikling af bæredygtig energiteknologi, især katalyseprocesser 

anvendt i Power-to-X og grøn brintproduktion. Katalysatorer er centrale i effektive kemiske reaktioner 

og dermed i mange grønne teknologier. I Power-to-X muliggør de omdannelse af vedvarende 

elektricitet til brændstoffer som ammoniak, metanol og brint. I grøn brintproduktion via elektrolyse 

forbedrer avancerede katalysatorer energieffektivitet og muliggør industriel skalering. Topsøes 

innovation bidrager direkte til dekarbonisering af sektorer som tung industri, skibsfart og luftfart, 

hvor elektrificering er vanskelig. Disse teknologier er afgørende for at skabe cirkulære, 

lavemissionsværdikæder og fremme overgangen væk fra fossile brændstoffer. Topsøes aktiviteter er 

dermed en effektiv løftestang i opbygningen af en bæredygtig energiinfrastruktur.

______________
FN Verdensmål 

VOLVO CAR AB

Provenuet bruges til udvikling af elbiler og støtter overgangen væk fra fossildrevet transport – en af 

de største kilder til globale drivhusgasemissioner. Investeringer i elbilteknologi bidrager til lavere 

udstødningsemissioner, bedre luftkvalitet i byer og dekarbonisering af transportsektoren. 

Udviklingen omfatter f.eks. forbedret batterieffektivitet, længere rækkevidde, letvægtsmaterialer og 

energigenvinding, som øger både miljøpræstation og tilgængelighed. Elbiler spiller samtidig en 

nøglerolle i opfyldelsen af klimamål, især når de oplades med vedvarende energi. Investeringerne 

understøtter også bredere økosystemændringer, herunder udbygning af opladningsinfrastruktur og 

cirkulære batteriforsyningskæder. Provenuet fremmer dermed både teknologisk innovation og 

systemisk omstilling mod en mere bæredygtig transportfremtid.

______________
FN Verdensmål 

GRØNNE OBLIGATIONER
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SYDBANK A/S

Provenuet allokeres til udlånsaktiviteter, der støtter reduktion af CO₂e-udledning og fremmer 

overgangen til en mere bæredygtig økonomi. Det omfatter udlån til vedvarende energi, 

energieffektivisering i ejendomme og ren transport. Ved at kanalisere kapital til disse sektorer 

bidrager institutionen aktivt til dekarbonisering og øget miljømæssig modstandsdygtighed. 

Finansielle institutioner har solid erfaring med komplekse reguleringskrav, herunder EU’s 

taksonomi og bæredygtighedsrapportering. Banker opretholder typisk stærke rammer for grønne 

obligationer med høj transparens, tydelig anvendelse af provenu, målbare effekter og uafhængig 

tredjepartsgennemgang. Denne tilgang reducerer risikoen for green washing og styrker 

troværdigheden, hvilket gør grønne investeringer både miljømæssigt effektive og institutionelt 

robuste.

Investeringscases

GRØNNE OBLIGATIONER

NORSK HYDRO ASA

Norsk Hydro producerer bæredygtig energi (sol, vind og vandkraft) og er blandt verdens førende 

aluminiumsproducenter. Provenuet fra grønne obligationer går til ny vedvarende 

energiinfrastruktur og bedre energieffektivitet i produktionen. Da aluminiumsproduktion er 

særligt energikrævende, især under elektrolyse, investerer Hydro i effektive smelteteknologier, 

genvinding af overskudsvarme og elektrificering af hjælpeprocesser for at reducere CO₂-aftryk. 

Tiltagene er skalerbare og har global effekt. Udvidelsen af Hydros vedvarende energikapacitet 

styrker en integreret grøn værdikæde, der leverer ren strøm til egne anlæg og elnettet. Det 

positionerer Hydro som en drivkraft i lavkulstofindustrien og tilbyder investorer eksponering mod 

både grønne materialer og bæredygtig infrastruktur.

______________
FN Verdensmål 

______________
FN Verdensmål 
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Obligationsfonde
Artikel 8

HP Fondsmæglerselskab har løbende gennem de seneste år opklassificeret 

obligationsfondene under HP Invest, HP Engros og HP Hedge fra artikel 6 til artikel 8 

med det formål, at tage et betydeligt skridt mod en mere bæredygtig 

investeringspraksis. Dette reflekterer ikke kun et voksende investorkrav om 

bæredygtighed, men også en bredere bevægelse inden for finanssektoren mod en 

mere ansvarlig og bæredygtig økonomisk praksis. Med disse skridt ønsker HP 

Fondsmæglerselskab at markere sig som en frontløber på ESG-området indenfor 

kapitalforvaltning samt at signalere, at vi tager vores samfundsansvar alvorligt.
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HP Invest
Obligationsfonde

OBLIGATIONSFONDE ARTIKEL 8

HP Invest Lange Danske Obligationer

Afdelingen henvender sig til investorer med 

behov for langsigtet placering i obligationer. 

Afdelingen investerer alene i danske stats- og 

realkreditobligationer udstedt i danske kroner.

HP Invest Korte Danske Obligationer

Investering sker primært i danske stats- og 

realkreditobligationer udstedt i DKK, og kan i 

tillæg investere op til 15 % i kreditobligationer 

udstedt af danske institutter I DKK. Hvis muligt 

vil grønne obligationer foretrækkes.

HP Invest Danske Obligationer Akk.

Afdelingen er for den investor, der ønsker en 

høj grad af værdistabilitet og ikke har behov for 

løbende udbetaling af afkast. Investering sker 

alene i danske stats- og realkreditobligationer 

udstedt i danske kroner. 

HP Invest Korte Danske Realkredit-

obligationer

Afdelingen investerer alene i obligationer 

udstedt i danske kroner af den danske stat, 

danske realkreditinstitutter eller andre med 

tilsvarende kreditkvalitet.  

______________
ISIN

DK0060141786
______________
Etableret

Sep. 2008
______________
Varighed
4 - 10
______________
AUM

1.891 Mio. DKK* *P
r. 

31
-1

2-
20

24

______________
ISIN

DK0061150984
______________
Etableret

Dec. 2019
______________
Varighed
0 - 3
______________
AUM

2.516 Mio. DKK*

______________
ISIN

DK0060227239
______________
Etableret

Maj 2010
______________
Varighed
1 - 6
______________
AUM

188 Mio. DKK*

______________
ISIN

DK0061929205
______________
Etableret

Dec. 2022
______________
Varighed
0 - 3
______________
AUM

216 Mio. DKK*
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HP Engros Korte Danske Obligationer KL

HP Engros investerer udelukkende i danske 

stats- og realkreditobligationer samt obliga-

tioner garanteret af den danske stat eller 

regionale myndigheder, alle udstedt i danske 

kroner. Et naturligt valg for den investor, der 

ønsker en værdifast og sikker placering eller et 

alternativ til pengeinstitutindskud.

HP Hedge Danske Obligationer

HP Hedge Danske Obligationer tilbyder 

eksponering mod det danske stats- og 

realkreditobligationsmarked. Afdelingen er for 

den risikovillige investor, som ønsker et 

produkt, der ikke korrelerer med traditionelle 

aktivklasser.

HP Hedge Fixed Income

Afdelingen investerer primært i danske stats- 

og realkreditobligationer og sekundært i korte 

og mellemlange europæiske statsobligationer, 

erhvervsobligationer og europæiske covered 

bonds. Afdelingens gearing vil typisk ligge i 

intervallet fire-otte, maksimum er tolv gange.

______________
ISIN

DK0061553245
______________
Etableret

Jun. 2012
______________
Varighed
0 - 3
______________
AUM

2.443 Mio. DKK*

______________
ISIN

DK0060153369
______________
Etableret

Mar. 2007
______________
Varighed
(5) - 17
______________
AUM

316 Mio. DKK*

______________
ISIN

DK0061077534
______________
Etableret

Okt. 2018
______________
Varighed
(7,5) – 7,5
______________
AUM

315 Mio. DKK*

HP Engros & HP Hedge 
Obligationsfonde 
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Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)
Artikel 8

OBLIGATIONSFONDE ARTIKEL 8

SFDR er en EU-forordning hvori investeringsforeninger kan placeres på tre forskellige niveauer af 

bæredygtighed (6, 8, og 9). At afdelingerne nu er kategoriseret som den næsthøjeste rangering inden 

for SFDR’s bæredygtighedsframework betyder at bæredygtighed nu er en del af beslutningsgrundlaget 

og investeringsprocesserne, dog uden at dette er det centrale investeringsmål for afdelingerne. HP 

Fonds har i denne sammenhæng påtaget sig et ansvar vi er stolte af, hvor vi skal forsøge at fremme 

sociale karakteristika såsom beboelse og socialt boligbyggeri gennem danske realkreditobligationer.

Derudover følger et rapporteringskrav om offentliggørelse af information på hvordan forskellige ESG-

faktorer inkorporeres i investeringsprocessen samt de resultater der opnås. Yderligere har overgangen fra 

artikel 6 til artikel 8 medført større krav om gennemsigtighed i anvendelsen af bæredygtighedskriterier, og 

fondene skal regelmæssigt rapportere på afdelingernes investeringers kategorisering, inden for 

eksempelvis realkreditobligationer der støtter socialt boligbyggeri, eller erhverv der overholder 

bæredygtige standarder. Det er altså et krav for investering i vores artikel 8 fonde, at investeringerne ikke 

påvirker bæredygtige standarder negativt.

20
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Social bæredygtighed i 
Dansk realkredit

OBLIGATIONSFONDE ARTIKEL 8

Afdelingerne under HP Invest, HP Engros og HP Hedge, som er opklassificeret til Artikel 8, investerer 

primært i danske realkreditobligationer, hvilket også er årsagen til opklassificeringen. Dansk realkredit er 

en aktivklasse, der efter vores overbevisning, bidrager til den sociale velfærd i Danmark igennem flere 

aspekter. Årsagen er hovedsageligt, at den danske realkreditmodel sikrer billig finansieringsmuligheder 

på tværs af land og by, og til en rente og med lånevilkår, der på optagelsestidspunktet er ens for alle 

uanset formue. Dertil, sikrer konverteringsretten på lange fastforrentede realkreditlån økonomisk 

sikkerhed, da låntager altid kan komme ud af deres lån ved at tilbagebetale den tilbageværende restgæld.

Slutteligt, underbygger dansk realkredit, igennem gode lånevilkår og dets brede udlånsmuligheder, efficiente 

delmarkeder for beboelse i Danmark. Af den årsag måler afdelingerne, hvor stor en del af de 

realkreditobligationer, som afdelingen investerer i, der går til finansiering af beboelse. Jo større andel, der går 

til finansiering af beboelser, i desto større grad opfylder afdelingen sine miljømæssige og sociale 

karakteristika. Udover finansiering af beboelse, er der også andre aspekter af realkredit, som gør 

aktivklassen bæredygtig, hvilket bl.a. er det lave klimaaftryk relativt til andre aktivklasser, samt øget fokus fra 

realkreditinstitutter til at sørge for stadig lavere klimaaftryk af boliger i Danmark.

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%

100.00%

120.00%
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Klimaregnskab
HP Fondsmæglerselskab A/S

KLIMAREGNSKAB

HP Fondsmæglerselskab A/S har valgt at anvende 

Erhvervsstyrelsens klimakompas til brug for 

beregning af selskabets klimaregnskab. 

Klimakompasset giver et godt overblik over, hvor 

selskabets CO₂e belastning ligger, det være indkøb 

af materialer, transport, og forbrug af el, gas eller 

varme. Der er mange forskellige aktiviteter, der 

spiller ind i selskabets direkte og indirekte 

udledning af CO₂e og dermed selskabets 

belastning af klimaet. Vi er godt klar over, at vi som 

kontor/rådgivningsvirksomhed ikke sætter store 

CO₂e-aftryk, men det fritager os ikke fra vores 

ansvar i forhold til at medvirke til at reducere 

udledningen af CO₂e. 

Vi er beviste om, at regnskabet ikke giver et 

fyldestgørende billede af selskabets udledning af 

CO₂e, hvilket skyldes manglende data på blandt 

andet indkøb af dagligvarer, frokostordning og 

affald. Årsagen er, at der på nuværende tidspunkt 

ikke findes konkrete og retvisende data på 

emissioner fra de specifikke produkter inden for 

disse kategorier, som vi har indkøbt.

Vi har i HP Fonds i sinde at få et mere detaljeret 

klimaregnskab samt forblive transparente, og i takt 

med at leverandører imødekommer øgede krav i 

forhold til at opgøre og offentliggøre emissioner på 

deres produkter, vil resultaterne fra vores 

klimaregnskab også blive mere realistiske. 

På de kommende sider illustreres HP 

Fondsmæglerselskab A/S klimaaftryk gennem 

forskellige grafer, tabeller og diagrammer - 

udarbejdet gennem Erhvervsstyrelsens klima-

kompas, afgrænset til vores udledning gennem: 

transport, el, varme, papir forbrug og indkøb af IT 

hardware.
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Fordeling af emissioner

KLIMAREGNSKAB
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Disclaimer

DISCLAIMER

HP Invest, HP Engros, HP Hedge og HP Fondsmæglerselskab A/S har udarbejdet dette materiale udelukkende til generel orientering. Indholdet er ikke en opfordring til køb eller salg af 

værdipapirer, herunder investeringsbeviser, og udgør ikke investeringsrådgivning eller investeringsanalyse. HP Invest, HP Engros, HP Hedge og HP Fondsmæglerselskab A/S påtager sig ikke 

ansvar for rigtigheden af informationer fra eksterne datakilder, og der tages forbehold for eventuelle trykfejl i materialet. 

Oplysninger om afkast i materialet er historiske, og tidligere afkast kan ikke anvendes som en pålidelig indikator for fremtidige afkast. Investering er forbundet med risiko for tab, og 

kursudviklingen kan afvige væsentligt fra det i materialet forventede. Materialet er til modtagerens personlige brug og må ikke udleveres, kopieres eller offentliggøres til andre uden HP 

Fondsmæglerselskab A/S skriftlige tilladelse
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